RESUMEN

Este resumen debe considerarse como una introduaipresente folleto y toda decision relativa aaun
posible inversién debe basarse en una consideradbifiolleto en su conjunto. A raiz de la transpigsi de
las correspondientes disposiciones de la DirectiehFolleto en la legislacion de cada uno de losaHes
Miembros del Area Econémica Europea (uEstado de laAEE”), no se derivara para la Sociedad
responsabilidad civil alguna en ninguno de los riefies Estados Miembros por razon exclusiva del gmés
resumen, incluyendo cualquier traduccion del missalyo que su contenido resulte engafioso, inexacto
contradictorio con el resto de este folleto. Enaae interponerse una demanda relativa a la infaioa
contenida en el presente folleto ante un triburelid Estado de la AEE, el demandante, de confodrida

la legislacién nacional del Estado del AEE en et ge interponga dicha demanda, podria verse obtigad
soportar los gastos de traduccion del folleto ardesniciarse el proceso.

El spin-off (escisién) descrito en el presente doento esta supeditado a una serie de condicion®dgy
descritas en el apartado “Background and Reasonsaitd Conditions to the Spin-off” (Antecedentes,
motivos y condiciones para el spin-off) (y en Igaréados“The Spin-Off and Listing (El spin-off y la
admisién a negociacién en bolsa de las accione3pin-off and Listing Details (Informacion detallagabre

el spin-off y la admision a negociacion en bolsdadeacciones} Conditions to the Effectiveness of the Spin-
off” (Condiciones para la ejecucion efectiva delirgpff)). A continuacion se incluye una descripcion de la
Sociedad tal y como se prevé que sea inmediatandespués de llevarse a cabo el spin-off (asi congo u
descripcion de las actividades empresariales deelardlittal en las areas de acero inoxidable y acero
especiales con anterioridad al spin-off).

Descripcion general

APERAM es uno de los principales productores muesdide acero inoxidable y aceros especiales, ssgun
desprende de su capacidad de produccion anualze@ se situé en 2,5 millones de toneladas. Es el
mayor productor de acero inoxidable y aceros eafgcen Sudamérica y uno de los mayores productores
Europa. Asimismo, la Sociedad es un destacadoctaiig de productos de aceros especiales de atio val
afadido, incluyendo aceros eléctricos de granai@i® y de grano no orientado, asi como aleacidees
niquel. Su capacidad de produccion se concenteisrplantas de produccion ubicadas en Brasil,i&ely
Francia. Su red de distribucién comprende 19 csrdeoservicios del acero, 10 plantas de transfaémac

30 delegaciones comerciales. La Sociedad comeaialis productos a clientes en mas de 30 paisessen
continentes, en la industria aeroespacial, delnadwil, la restauracion, la construccién, los eledtmésticos

y la ingenieria eléctrica, los procesos industsiadg equipamiento médico y la industria petrolegasista.

La Sociedad gener6 una cifra de negocio de 2.800rmas de dolares (USD) y de 1.900 millones derééla
(USD) con volimenes de expediciones de aproximad&r®15.000 toneladas y 678.000 toneladas en los
semestres cerrados el 30 de junio de 2010 y 208®ctvamente. La cifra de negocio de la Sociedad
ascendio a 4.200 millones de dolares (USD), 8.40@mes de dolares (USD) y 9.200 millones de dd&lare
(USD) con volumenes de expediciones de aproximadgn®45 millones de toneladas, 1,96 millones de
toneladas y 1,94 millones de toneladas en losiejesccerrados el 31 de diciembre de 2009, 2008G72
respectivamente.

En abril de 2010, la Sociedad estructuré la gest&daus actividades en torno a tres segmentostivpsta

. Acero Inoxidable y Aceros Eléctricdsa Sociedad es uno de los mayores productores mdesdie
acero inoxidable en términos de capacidad de poagiucEn el ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2009, su volumen de expediciones ascendié xiamdamente 1,45 millones de toneladas. Fabrica
tanto productos de acero inoxidable, incluyendaascéerriticos, productos con recocido brillante y



productos trefilados, como aceros eléctricos (@ma@rorientado y de grano no orientado), con una
gama de productos orientada hacia los grados dernsalidad. La direccion considera que la cartera
de productos de acero inoxidable y acero eléctdeoks Sociedad es una de las mas amplias entre los
productores a escala mundial.

Servicios y Solucioneg&l segmento de Servicios y Soluciones de la 8adiees la organizacion de
comercializacion y distribuciéon de sus productosinismo, este segmento suministra soluciones en
acero de alto valor afiadido adaptadas a los réogiide cada aplicacion, desarrolladas a travéside u
mayor nivel de transformacion para dar respuekia eequisitos especificos de los clientes.

Aleaciones y Productos Especial&n 2009, el segmento de Aleaciones y Productpsdiaes de la
Sociedad produjo 27.000 toneladas de productos leigcianes de niquel y aceros inoxidables
especiales, lo que le convierte en el segundo marymluctor de aleaciones de niquel en Europa y el
tercero a escala mundial, segun los datos fadilitgudr la direccion. Este segmento esté espedaliza
en el disefio, la produccion y la transformaciémidersas aleaciones de niquel y determinados aceros
inoxidables especificos. Su cartera de productokiya barras, semiproductos, productos planos
laminados en frio, alambre y alambron asi como @hgpesa, disponibles en una amplia gama de
calidades.

APERAM posee asimismo participaciones en determaimadntidades que producen materias primas
utilizadas en su proceso de produccién. Posee arigipacion del 36,5% en BioEnergia, una entidad q
emplea una avanzada tecnologia, Unica en el camp® biomasa, para producir carb6n vegetal (biojnasa
que es posteriormente adquirido por la Sociedadl emarco de un acuerdo de suministro a largo plazo.
Sociedad utiliza el carbdn vegetal (biomasa) prisitupor BioEnergia como material sustitutivo dedjae en

su planta de produccion en Timoéteo (Brasil), lo gupermite fabricar productos de acero inoxidabdeeros
especiales a través de un proceso mas eficierdstgrsble. La Sociedad posee igualmente una pgaaticin

del 11,38% en General Moly, entidad operadora dedenlos mayores proyectos de desarrollo del memdo

el area de la produccion de molibdeno, con la baauscrito un acuerdo de suministro a largo plazo.

Puntos fuertes de la Sociedad

Destacado productor mundial de acero inoxidableeyas especiales

Potencial de crecimiento a largo plazo de la industel acero inoxidable y los aceros especiales
Red de distribucion integrada a escala mundiabyipridad a los clientes

Eficientes politicas de gestion del fondo de marsighde gestidn de riesgos

Destacada capacidad en materia de investigaci@sarbllo

Cultura orientada hacia la mejora continua

Plantilla dedicada y motivada

Capacidad para fabricar productos de acero inoledalaceros especiales utilizando carbén vegetal
(biomasa) de bajo coste

Solidos valores y compromiso con la sostenibilidad

Estrategia de la Sociedad

Crecimiento

Repunte tras la crisis y recuperacion prevista



. Crecimiento en mercados emergentes

. Desarrollo de productos y aplicaciones competitvasnovadores
Eficiencia

. Mejoras de gestiénm{anagement gaihs

. Integracién vertical

Sostenibilidad

J Aplicacion de procesos y soluciones sosteniblededana perspectiva medioambiental
. Desarrollo del personal
. Compromiso con las comunidades

Antecedentes, motivos y condiciones para gpin-off

ArcelorMittal tiene la intencién de proceder a é&paracion de la Sociedad de sus actividades sgiesdra
escala mundial mediante la atribucién de accionetinarias de la Sociedad a los accionistas de
ArcelorMittal. Con fecha 7 de diciembre de 2010Cehsejo de Administracion de ArcelorMittal aprdad
propuesta depin-offy decidié6 convocar una Junta General Extraordinee accionistas de ArcelorMittal
para someter a su aprobacion la separacion dectasdades de acero inoxidable y aceros especiddes
ArcelorMittal de sus actividades mundiales vincas@ los productos de acero y productos relaciaado
través de una separacion que se llevaria a calim dadigura juridica despin-off definida en el derecho
luxemburgués. El 25 de enero de 2011, se sometaramobacion de los accionistas las citadas aejder y
atribucion. En caso de ser aprobadosph-off dara lugar a la atribucion de acciones de la Sadie los
accionistas de ArcelorMittal. ArcelorMittal entiemdjue la separacion de la Sociedad de sus actesdad
siderurgicas a escala mundial supondrd una mepdraador para los accionistas de la Sociedad atgen
sustanciales ventajas y oportunidades.

La obligacion por parte de ArcelorMittal y de lackulad de llevar a cabo spin-off estd supeditada al
cumplimiento de las siguientes condiciones o, enddida de lo posible, a la exencion a las mismas:

. gue elspin-off segin se contempla en la propuestasmpia-off y en el Informe de los Consejeros
(segun se define en el presente documento), hdgaaprobado mediante el necesario voto afirmativo
de la Junta General de Accionistas de ArcelorMittdé la Sociedad;

. que la Sociedad haya aceptado la transferencigedeicio de acero inoxidable de ArcelorMittal segin
se contempla en la propuesta gpgn-off y haya emitido acciones de nueva creacion de tee&ad
para su entrega a los accionistas de ArcelorMitiaio contrapartida por la transferencia contemplada
en la citada propuesta dpin-off

. que la Bolsa de Luxemburgo, Euronext Amsterdam ,NEuronext Paris y NASDAQ Global Market
hayan aprobado la cotizacién y la admision a nega@ de todas las acciones de la Sociedad en sus
respectivos mercados; y

. gue no se hayan producido otros sucesos 0 acoletos a raiz de los cuales, a juicio del Consejo d
Administracion de ArcelorMittal y de la Sociedadaysu exclusiva y absoluta discrecionsgin-off
tendria un sustancial efecto adverso para ArcelteiMla Sociedad o sus accionistas.

Las acciones de la Sociedad que se prevé atribaimtnegar a los accionistas al término slein-off son
acciones ordinarias integramente desembolsadaglsinnominal, cada una de las cuales confiedericho
a un voto. Las acciones de la Sociedad conllevdegecho a percibir dividendos a partir de la fedbasu



emisién, que se prevé tenga lugar el 25 de ener@0dé. Los derechos asociados a las acciones de la
Sociedad se describen en los Estatutos de la Sac{gdase el Documento Adjunto A).

Factores de riesgo

Las actividades empresariales de la Sociedadfisacgin financiera o sus resultados de explotap@irian
verse sustancial y adversamente afectados poruteedode los riesgos e incertidumbres que se descde
forma detallada en el apartado “Risk Factors” (6@st de riesgo). A continuacion se expone unaiéelac
resumida de los factores de riesgo:

Riesgos relativos a la Sociedad y a la industrid @eero inoxidable y los aceros especiales

La reciente crisis de la economia mundial provacé marcada disminucion de la demanda mundial
de acero inoxidable y aceros especiales. En cagaelen la economia mundial o en las economias de
los mercados claves para las ventas de la Sociedade produjera una recuperacién o no se
mantuviera un crecimiento continuado, esta cirangéa tendria un sustancial efecto adverso sobre la
industria del acero inoxidable y los aceros espexiasobre la Sociedad.

Un exceso de capacidad y un exceso de oferta émdisstria del acero inoxidable y los aceros
especiales a escala mundial podria dificultar ¢ageracion de la industria y/o prolongar la tendenc
descendente de los precios del acero inoxidable.

Una desaceleracion del consumo de acero inoxidalleeros especiales en China podria tener un
sustancial efecto adverso sobre los precios asesuahdial.

Un contexto prolongado de bajos precios del aceoaidlable y los aceros especiales tendria un
sustancial efecto adverso sobre los resultadoa &®diedad, al igual que lo tendria la volatilidd
los precios.

La Sociedad depende de una serie de materias primitsas, cuyos precios estdn sujetos a
fluctuaciones.

Los precios y la disponibilidad de los recursosrgéiicos consumidos en la fabricacion de los
productos de la Sociedad estan sujetos a condgimenercado volatiles.

La competencia de otros materiales podria provanadescenso en los precios de mercado y en la
demanda de productos de acero inoxidable y acepesmles.

Los productos que incorporan acero inoxidable yacespeciales podrian resultar obsoletos a raiz de
la aparicion de nuevas tecnologias, lo que supanuridescenso en la demanda de los productos de la
Sociedad.

La introduccion de productos sustitutivos de bajedad podria afectar negativamente a la imagen del
acero inoxidable como un material de alta calidad.

El mercado del acero inoxidable y los aceros eafgecse caracteriza por una intensa competencia.

La constitucién de stocks y la reduccién de statkproductos de la Sociedad por parte de empresas
distribuidoras podria afectar al precio que la 8&tad pueda aplicar a sus productos y podria dar lug
a decisiones encaminadas a reducir la capacidptbdeccion.

Una situacion financiera dificil o la quiebra deoumvarios de los principales clientes de la Seded
podria afectar negativamente a la actividad empe¢ske la Sociedad.

Una variacion en las hipdtesis utilizadas parardeter el valor contable de determinados activos,
inclusive a consecuencia de condiciones de merdadfavorables, podrian dar lugar a un deterioro



del valor de tales activos, incluido elementosrdedvilizado inmaterial como, por ejemplo, fondo de
comercio.

Una aplicacion de practicas comerciales deslealdesmercados nacionales de la Sociedad podria
afectar negativamente a los precios y reducir suabdidad, mientras que una aplicacién de
restricciones comerciales podria limitar su aceeswrcados claves de exportacion.

Los resultados de explotacion de la Sociedad podease afectados por fluctuaciones de los tipos de
cambio.

El gobierno de Brasil ha ejercido, y sigue ejerdignuna influencia significativa sobre la economia
brasilefia. Esta intervencion, asi como la coyunpalética y econdémica en Brasil, podrian tener un
afectar negativamente a las actividades empressuig la Sociedad.

Las actividades de explotacion de la Sociedad;@ab su nivel de servicio al cliente y sus resualtad
financieros podrian verse negativamente afectadioalferaciones de sus procesos de fabricacion.

Las instalaciones de produccién de la Sociedad igodsufrir dafios considerables en caso de
producirse catastrofes naturales.

La Sociedad podria verse afectada por conflictesrides que, a su vez, podrian generar alteraciones
en sus actividades de explotacion y en sus relesioan los clientes.

Las polizas de seguros suscritas por la Sociedadomrionan una cobertura limitada, quedando
potencialmente la Sociedad sin cobertura de sedreai® a ciertos riesgos empresariales.

La Sociedad podria incurrir en obligaciones mediniantales y en gastos de inversion en relaciéon con
sus actividades pasadas, presentes o futuras.

Las actividades de explotacion de la Sociedad podrérse negativamente afectadas por demandas
referidas a la responsabilidad ligada a los praxtuct

La Sociedad esta sujeta a riesgos reglamentaripsdsia incurrir en responsabilidades derivadas de
investigaciones desarrolladas por organismos gab@ntales y de litigios relativos, entre otrosyus s
précticas de fijacion de precios y comercialesotraes aspectos relativos al derecho de la compeatenc

La Sociedad podria verse implicada en litigios eeulten costosos, que obliguen a la direccion a
dedicarles una parte sustancial de su tiempo \esluerzos desviandolos de otras cuestiones y que
obliguen a la Sociedad a pagar indemnizacioneteyifopidan comercializar sus productos existentes
o futuros.

Los procesos de gobierno corporativo de la Sociedsidcomo sus procesos dirigidos a asegurar el
cumplimiento de las legislaciones y normativasnfpliancg, podrian no lograr evitar sanciones
reglamentarias y dafios a la imagen de la Sociedad.

Las actividades de explotacion y los productosad8dciedad estan sujetos a estrictas legislacipnes
normativas en materia de seguridad y salud de las se derivan sustanciales costes y
responsabilidades.

El impuesto sobre beneficios a pagar por la Sodigatsdria aumentar sustancialmente en caso de
modificacion de las legislaciones y normativas diss de los paises en los que desarrolla sus
actividades o en caso de que dichas legislaciomesrgativas pasen a estar sujetas a interpretacione
desfavorables o a una aplicacién irregular.



En caso de que la Sociedad se viera imposibilipgda utilizar plenamente sus activos por impuestos
diferidos, su rentabilidad podria verse mermada.

Ciertas actividades de la Sociedad dependen deeemwgibajo control conjuntgoint ventures,
consorcios u otras formas de cooperacion, y swidat empresarial podria verse negativamente
afectada en caso de que sus socios incumplierasosyzromisos adquiridos.

La Sociedad podria necesitar en el futuro capitiitienal para financiar sus actividades de
explotacion.

El endeudamiento de la Sociedad podria aumenttarmigimente y podria deteriorarse su calificacion
crediticia.

La Sociedad podria basar el crecimiento de suidativparcialmente en adquisiciones, las cuales, por
su naturaleza, implican numerosos riesgos y poddaer un efecto negativo sobre la situacién
financiera de la Sociedad y sus resultados de &qxm.

La estrategia de crecimiento de la Sociedad eb&reéntemente sujeta a riesgos ligados a la pasible
finalizacién de los proyectos y riesgos de finacida que, en caso de materializarse, podrian afecta
negativamente a sus resultados de explotacioruysaugacion financiera.

D. Lakshmi N. Mittal tiene la capacidad de ejengea influencia significativa sobre el resultaddate
votaciones de los accionistas.

La Sociedad es una sociedad tenedora de acciookelinff) que depende de los ingresos y flujos de
tesoreria de sus filiales operativas, los cualesl@o resultar insuficientes para cubrir las neeésisl
operativas futuras o para proceder a la distribud&beneficios a los accionistas.

Riesgos relativos a la reorganizacion y al funciongénto de la Sociedad como una entidad
independiente

La Sociedad ya no puede contar con ciertas ventgaivadas de su integracion en el Grupo
ArcelorMittal.

Posiblemente, la Sociedad no pueda beneficiardasdeslaciones y contactos a escala mundial de
ArcelorMittal una vez que comience a funcionar cama sociedad independiente.

La Sociedad no podra recurrir a ArcelorMittal peinanciar sus requisitos de capital en el futurta y
Sociedad podria no disponer de financiacion protedge otras fuentes en condiciones favorables.

En caso de que la Sociedad no pudiera reteneeguspo de alta direccion y a otros miembros claves
de su personal, sus actividades empresarialesrpodise negativamente afectadas.

Los estados financieros combinados histéricos d&okdedad y su informacion financiera combinada
pro forma no auditada podrian no reflejar con étutel rendimiento futuro de la Sociedad.

Riesgos relativos a las acciones ordinarias de tzigdad

Las acciones ordinarias de Sociedad no han siddtiddsa cotizacion con anterioridad y esta sujetas
a las fluctuaciones del mercado.

El precio de cotizacion de las acciones ordinaia$a Sociedad podria experimentar una sustancial
volatilidad.

La versién integra del folleto europeo se encuenttisponible en la pagina web www.arcelormittal.coem la
seccion “Investors & Shareholders — General Meetn@5 January 2010”



